
Melvin Escudero 
CEO El Dorado Investments
Director de la Maestría en Finanzas con Especialización en Gestión de Portafolios, 
Universidad del Pacífico   

LA ÚLTIMA DÉCADA DEL MERCADO 
DE CAPITALES PERUANO: 

UN CASO DE ÉXITO! 



EL SISTEMA PRIVADO DE 
PENSIONES



CRECIMIENTO DE LOS FONDOS DE 

PENSIONES

FUENTE: SBS



DIVERSIFICACION POR TIPOS 
DE FONDOS

FUENTE: SBS



CRECIENTE INVERSION EN EL 

EXTERIOR DE LOS FONDOS DE 

PENSIONES

FUENTE: SBS
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Inversiones en el Exterior Límite Operativo Límite General (Ley)

27.4%



MAYOR DIVERSIFICACION POR 

EMISORES

FUENTE: SBS

Emisor Jul-02 Jul-12

Gobierno Central 10.7 15.3

Banco de Crédito del Perú 4.7 4.7

Cía. de Minas Buenaventura 4.1 4.1

Volcan Cía. Minera 3.9

Credicorp LTD. 4.8 3.6

State Street Bank and Trust Company 2.8

Banco Continental 7.5 2.6

BlackRock Institutional Trust Company 2.3

Alicorp 2.2

Graña y  Montero 2.0

Gobierno de México 1.8

Banco Central de Reserva 3.6 1.7

Energía del Sur 1.6

Scotiabank Peru 3.1 1.5

Banco Internacional del Perú 1.5

Edegel 5.9

Southern Peru Copper Corporation 5.3

BankBoston, N.A., Sucursal del Perú 5.1

Telefónica del Perú 4.3

Cementos Lima 3.6

Edelnor 3.3

Gobierno de los Estados Unidos 3.2

Unión de Cerv . Peruanas Backus y Johnston 3.1

Total 72.1 51.6



MAYOR DIVERSIFICACION POR 

ACTIVIDAD ECONOMICA

FUENTE: SBS
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Energía

Hidrocarburos

Minería

Agua

Inmobiliaria y construcción

Industria

Telecomunicaciones

Minería en el exterior

Adm de fondos en el Exterior

Gobierno Peruano 

Banco Central de Reserva

Gobiernos extranjeros

Holdings

Intermediación Financiera

Otros

Julio 2012Julio 2002                  Julio 2012

Jul-02 Jul-12

Energía 11.2 4.1

Hidrocarburos 0.0 1.5

Minería 11.0 10.6

Agua 0.6 0.4

Inmobiliaria y  Construcción 0.0 2.0

Industria 8.3 6.0

Telecomunicaciones 4.3 1.7

Minería en el exterior 0.0 4.1

Adm. Fondos del exterior 3.4 15.3

Gobierno Peruano 10.7 15.3

Banco Central de Reserva 3.6 1.7

Gobiernos extranjeros 3.3 1.9

Holding 4.8 5.2

Intermediación Financiera 38.0 21.9

Otros 0.6 8.3

Total 100.0 100.0

Total Cartera Administrada 

por Actividad Económica

(En porcentaje)



RENTABILIDAD ATRACTIVA

FUENTE: SBS
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Rentabilidad Nominal Anual del Fondo Tipo I
(En porcentaje)

Rentabilidad Histórica: 8.05%
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Rentabilidad Nominal Anual del Fondo Tipo II
(En porcentaje)

Rentabilidad Histórica: 13.41%
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Rentabilidad Nominal Anual del Fondo Tipo III
(En porcentaje)

Rentabilidad Histórica: 11.84%



LOS MERCADOS DE BONOS Y 
ACCIONES



SALDO DE COLOCACIONES DE OFERTA 
PUBLICA (US$ millones)

FUENTE: SMV
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MONTO ANUAL DE COLOCACIONES  
DE OFERTA PUBLICA (US$ millones)

FUENTE: SMV
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MONTO NEGOCIADO ANUAL EN 
DEUDA (US$ millones)

FUENTE: SMV
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CAPITALIZACION DE LA BVL
(US$ millones)

FUENTE: SMV
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Crecimiento: 10.6 veces



VARIACION ANUAL DEL IGBVL

FUENTE: SMV
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MONTO NEGOCIADO ANUAL EN 
ACCIONES (US$ millones)

FUENTE: SMV
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LOS INVERSIONISTAS 
INSTITUCIONALES



IMPRESIONANTE CRECIMIENTO DE 
LOS INVERSIONISTAS 
INSTITUCIONALES

Total de activos (millones de US$)

2001 2012

Tasa de 
Crecimiento

anual Multiplo

AFP 3,623 35920 24.4% 9.9

Cia. De Seguros 962 7041 20.9% 7.3

Bancos 2016 8637 14.9% 4.3

Fondos Mutuos 963 6044 19.1% 6.3

TOTAL 7,564 57,642 21.3% 7.6

Fuente: SBS, SMV




