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Pera: Una economia sana

El Pert ha entrado en su mejor etapa en 6 décadas: el mas alto
crecimiento (6,4%) y la mas baja inflacion (2,5%),

Perti entre las economias emergentes que han crecido mas de 6%
en la altima década,

Pert1 estéd entre las 8 economias en el mundo con mejor capacidad
de maniobra para enfrentar una desaceleracion global,

Perti es uno de los paises con la mas alta reduccion de la pobreza
total en América Latina, bajandola de 55,6% en el 2005 a 27,8% en
el 2011.




Entorno internacional incierto

« PMI Global mas bajo en 5 meses,

« EE.UU. registra débil crecimiento, y continua en caida el precio
de las viviendas,

 Eurozona en recesion,
* China se desacelera en el 2T2012, y cae la inversion extranjera,

» Fuga de capitales en Espafia registr6 66 mil millones de Euros en
marzo 2012,

* La crisis en Eurozona eleva riesgo bancario en EE.UU. y Europa,
y castiga EMBI de emergentes por posibles recortes de
financiamiento.




12 1

10 1

A DM oM A O ©

El Peru es vulnerable a shocks externos

PBI Pera y PBI Mundo Determinantes de la variabilidad del PBI
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* Una caida de 1 punto porcentual en el PBI mundial lleva a una
caida de 1 punto porcentual en el PBI de Perq,

* Una caida de 10% en el precio de nuestras exportaciones lleva a
una caida de 1,5 puntos porcentuales en el PBI de Pera.

Fuente: BCRP, FMI, MEF.
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1/ Para el caso de Perd, actualizado al 12 de junio 2012.
Fuente: BCRP, FMI, Bancos centrales.
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La confianza de analistas, empresarios y

consumidores se mantiene positiva

Expectativas de Analistas Econémicos: Mayo 2012

6,2 1
6,0
5,8 1
5,6
54
5,2
5,0
4,8
4,6

55

(Var. %)

6,0
5,8

55
5,4
5,3

5,0 5,0

4,4

60 -

50 -

40 -

30 -

20 -

10 -

E-12 F12 M-12 A-12 M-12

Expectativas de inversién privada
(Puntos)

O T
J-09

M-10 D-10 M-11 A-11 N-11 A-12

Fuente: BCRP, APOYO Consultoria.
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LATAM: PBI 2012
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El Peru se mantendra entre las economias con

mavor crecimiento en el mundo v menor inflacion

LATAM: Inflacion 2012
(Var. % Dic/Dic)
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* La economia peruana representa actualmente cerca de US$ 200 mil millones

(4 veces el nivel del afio 2000).

« La poblacién se estima en 30 millones de personas.

Fuente: MEF, FMI, Consensus Forecasts.




Factores de Riesgo

Intensificacion de la crisis en la Zona Euro con una crisis global
similar a la del 2008,

e Desaceleracion en China a 5% de crecimiento,
 Fuerte caida en los precios de nuestras exportaciones,
e Conflictividad social,

e Fenémeno “El Nino”.







Fuente: SBS
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El MEF busca mejorar y ampliar el mercado de

Reforma del Mercado de Capitales

Flexibilizar requisitos de emision. Creacion
de nuevos canales al mercado profesional.

Ampliar alternativas de inversion: Ingreso
de pequefias y medianas empresas.

Lineas Listado de empresas publicas.

Maestras .
Facilitar acceso de nuevos fondos mutuos y

fondos de inversion.

Mejorar Gobierno Corporativo en las
Empresas.

Internacionalizar Mercado de Capitales -
Promover MILA.




Comparativo de Penetracion
(Créditos IMF como % del PBI)
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v' Primer lugar en el Indicador de Desarrollo Financiero
del 2011, en el ambito mundial en facilidad de acceso al
crédito y ntmero de cuentas otorgadas por las
instituciones microfinancieras.

1/. Definicion del sistema microfinanciero de la SBS.
Fuente: SBS. INEI
* Abril 2012

Evolucion del otorgamiento de créditos
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Microempresas

* Las empresas de 1 a 10 trabajadores ocupan 60,1% de la PEA
ocupada en Lima Metropolitana,

* Las empresas de 1 a 10 trabajadores contratan trabajadores con
solo educacion primaria y secundaria con mayor frecuencia que las
medianas y grandes empresas,

* Los salarios de los trabajadores con educacion primaria y
secundaria no crecen al ritmo del promedio.

Créditos Micro y Pequefias Empresas Ingresos provenientes de la actividad principal
(Millones de S/.) (Var. % respecto a similar periodo de afio anterior)
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Fuente: INEI - EPE
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Infraestructura y Energia

* En el Perq, la brecha en el acceso a agua potable, electricidad y
saneamiento en las zonas rurales es el doble que a nivel nacional.

Cartera de principales proyectos por sectores Producciéon de Gas Natural
2012-2013 (Miles de Pies Cubicos)
Inversion Estimada
Sector N¢ Proyectos % .
v (US$ Millones)' > 450000 401169
Transporte Vial 2 3850 37 400000 -
Ferroviarios 1 3000 29 350000 -
Hidrocarburos 3 1090 11 |
Telecomunicaciones 3 718 7 300000 25 veces
Energia 5 585 6 250000 -
Agricultura 2 503 5 200000 -
Aeropuertos 1 420 4
Puertos y Navegabilidad 2 139 1 150000 -
Saneamiento 1 36 0,3 100000 -
Otros 7 46 0,4 50000 -
Total 26 10 351 100 15598
0 T
2002 2011

1/ Los montos de inversion no incluyen IGV.
Fuente: Proinversion.
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Numero tarjetas de crédito
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Sector Construccion e Inmobiliario

* El nimero de centros comerciales en construccién en el 2012 es
igual a los inaugurados en el 2010-11.

e El consumo interno de cemento aumento casi 3 veces los tltimos 11
anos.

* El crédito hipotecario aumento casi 5 veces en los tltimos 10 afios.

Cemento: Consumo Interno Crédito Hipotecario
(Miles de toneladas por afio) (Millones de S/.)
10 000 - 25000 1
8803 20 000

8000 1 3 veces 20 000 -

6000 - 15000 - 4,8 veces

4000 - 3659 10 000

2000 - 5000 - 4128

0 0

2000 2011 2002 2011

Fuente: INEI, SBS

16



A pesar de todo el crecimiento, atin existe amplio

espacio para crecer y oportunidades de inversion

Produccion de cobre 2011 Exportaciones 2011
(Miles de Toneladas métricas finas) (Miles de millones de US$)
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Fuente: SUNAT, MINEM, Geological Service of USA, UNWTO, Camara de Comercio de Lima, Aduanas de Chile.
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A pesar de todo el crecimiento, atin existe amplio

espacio para crecer y oportunidades de inversion

Créditos del Sistema Bancario 2011 Crédito Hipotecario 2011 Bancos Comerciales 2011
(% del PBI) (% del PBI) (Namero)
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1/. Informacidn a junio del 2011. Para el caso de Bolivia a diciembre 2010 y Colombia a febrero 2011.
Fuente: FELABAN, FIAP, LABORSTA — ILO, ENAHO (2010)
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